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Comparativo PIB real regiones A
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Produccion a nivel mundial y por regiones (2019- 2023)
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PIB real Centroameérica y Republica Dominicana

Produccidon en Centroamérica y Republica Dominicana (2019-2023)
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Comercio internacional mundial ﬂ

Segun el ultimo Barémetro sobre el Comercio de Mercancias (OMC), del 28/nov/2022, el crecimiento del comercio se
debilitara probablemente en los ultimos meses de 2022 y a principios de 2023, ya que la economia mundial sigue
afrontando fuertes vientos en contra.

2023*
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022* Est.
Est. Abr/2022 Oct/2022
Volumen del comercio mundial de mercancias 32 | 05 |-52]| 9.7 35 3.4
Exportaciones
Ameérica del Norte 39 (1 04 | -89 65 34 5.3
América del Sur 06 | -13|-49 | 56 1.6 1.8
Europa 1.8 | 06 | -78 | 7.9 1.8 2.7
Africa 32 |-04]-81] 5.2 6 1.1
Oriente Medio 48 (-13|-89 | 1.4 | 146 2.9
Asia 37 1 09 | 05 [13.3| 29 3.5
Importaciones
América del Norte 51 |-06|-59 123 | 85 2.5
América del Sur 46 | -1.8 |-10.7| 25.4| 5.9 3.1
Europa 19 | 03 |-73| 83 5.4 33
Africa 55 | 3.1 (-14.7| 7.7 7.2 3.9
Oriente Medio -4.4 | 11.2 |-10.1| 84 | 11.1 6.2
Asia 5 |-04] -1 |11.1| 0.9 4.5

* Estimaciones a octubre de 2022

‘ . . . Fuente: Organizacién Mundial del Comercio, Comunicado de prensa : El crecimiento del comercio sufrird una brusca desaceleracion en

2023 debido a la dificil coyuntura que atraviesa la economia mundial (05/10/2022), actualizado al 02/02/2023.



Comercio internacional mundial ﬂ

Se prevé que el comercio mundial perdera impulso en el segundo semestre de 2022 y mantendra un ritmo bajo
en 2023, debido a las numerosas perturbaciones que afectan a la economia mundial:

* Lacrisis de Ucrania ha impulsado al alza los precios de los productos basicos primarios, especialmente del
combustible, los alimentos y los abonos.

* En Europa, los elevados precios de la energia continuaran disminuyendo los gastos de los hogares y elevaran
los costos de manufactura.

* Enlos Estados Unidos, el endurecimiento de la politica monetaria afectara al gasto sensible a los intereses en
esferas tales como la vivienda, el sector del automoévil y la inversion fija.

e China sigue lidiando con brotes de COVID-19 y perturbaciones en la produccién, sumadas a una débil
demanda externa.

* A nivel mundial, la demanda se esta contrayendo y contindan las interrupciones en las cadenas de
suministros, a pesar de que los precios de flete maritimo han retornado al precio promedio que se manejaba
previo a la crisis.

Fuente: Organizacién Mundial del Comercio, Comunicado de prensa : El crecimiento del comercio sufrird una brusca desaceleracién en
2023 debido a la dificil coyuntura que atraviesa la economia mundial (05/10/2022), actualizado al 02/02/2023.
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Principales indices bursatiles ﬂ

40,000.00
35,000.00
‘vll'f\\ JI\”
30,000.00 ,\\A
'w‘ \Jﬂr‘(\\ nfr'
25,000.00
20,000.00
Inicio de la
15,000.00 pandemia por
COVID-19
10,000.00
~— P e A A W onman Ve WIS N e
5,000.00
e Mﬂw“"”
W
0.00
1/12/2019 18/06/2020 4/01/2021 23/07/2021 8/02/2022 27/08/2022
—DJI —S&P 500 —Nikkei225 —FTSE 100

‘ ‘ ‘ . Fuente: Wall Street Journal, datos al 02/02/2023, recuperado el 02/02/2023



Comportamiento del precio del oro ﬂ

* El precio del oro sufrié una caida al inicio de la pandemia de COVID-19, sin embargo, continud su
crecimiento durante finales de 2020. En 2021 y 2022 su precio se ha mantenido estable, salvo una
tendencia a la baja en el ultimo semestre de 2022. En enero de 2023 la tendencia cambio al alza.

Precio del oro (onzas, USD), 2018-2023
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COVID-19
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Fuente: Wall Street Journal, Gold Continuous Contract, datos actualizados al 03/02/2023



Comportamiento del West Texas Intermediate (WTI)

Durante 2022 el precio del barril de WTI tuvo un incremento significativo a raiz del conflicto de Rusia y Ucrania, a
partir del 2do semestre se comienza a estabilizar. Para los Ultimos meses de 2022 e inicios de 2023 se observa una
tendencia a la baja.

Precio del barril de crudo WTI en USD. (2019-2023)
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Comportamiento del Brent A
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Precio del barril de crudo Brent en USD. (2019-2023)
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Fuente: U.S. Energy Information Administration (EIA), datos actualizados al 03/02/2023



Precios del carbon
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Precios del carbéon, USD por tonelada métrica (2019-2023)
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—Richards Bay 10,800 NAR
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Precios promedio anuales 2021 y 2022 (USD por tonelada métrica)

Colombia 10,800 NAR | Newcastle 11,340 GAR | Richards Bay 10,800 NAR | CIF ARA 10,800 NAR
2021 USD 116.95 USD 83.41 USD 96.49 USD 124.20
2022 USD 259.56 USD 174.55 USD 212.99 USD 293.63

Fuente: Platts, datos actualizados al 03/02/2023



Precios del bunker ﬂ

Precio del bunker, USD por barril (2019-2023)
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Precios promedio anuales 2021 y 2022 (USD por barril)
NY No.6 - 1% NY No. 6 -2.2% CG No. 6 CG No. 2
2021 USD 69.77 USD 62.32 USD 60.39 uUsSD 75.15
2022 USD 92.64 USD 99.67 uUsSD 99.70 USD 83.06

Fuente: Platts, datos actualizados al 03/02/2023
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Impactos de la crisis en los mercados
internacionales de combustibles

Invierno europeo
anormalmente calido
ha contribuido a bajar

la demanda de gas

(El Economista)

Se encuentra aun en
investigacion las
explosiones en Nord
Stream 1y 2en
septiembre de 2022.

Aceleracion de la
transicion energética
europea y apertura
hacia nuevos mercados

Politicas europeas para
reducir el consumo
energético de hogares
y empresas

(Parlamento Europeo)

Acciones concretas de
Europa para depender
menos de la energia
rusa

(France24)

Politicas restrictivas de

bancos centrales para

estabilizar la inflacion
(FMI)

Revisiones a la baja de
los crecimientos
econdmicos

Aumento significativo
en los precios al
productor vy al
consumidor.

La energia renovable
contribuyé a aliviar la
crisis energética en
Europa a finales de 2022 e
inicios de 2023 (Ember)

Fuentes: Diversas, informacién disponible al 03/02/2023




Medidas adoptadas por Europa
para enfrentar la crisis energética

Desarrollo de precio de electricidad para consumidores
(hogares), UE, 2008-2022. Euros por kWh
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Fuente: Eurostat, datos recuperados el 03/02/2023



Medidas adoptadas por Europa
para enfrentar la crisis energética

Desarrollo de precio de electricidad para consumidores
(excepto hogares), UE, 2008-2022. Euros por kWh
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Medidas adoptadas por Europa
para enfrentar la crisis energética

N
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e Aplican del 1 de diciembre al 31 de marzo de 2023.

1. Reduccion de uso de energia eléctrica

» : 2. Precio maximo para productores
Reduccién voluntaria 10% el

consumo de electricidad a marzo 3. Contribucion de compaiiias de
Reduccidn obligatoria de por lo costos marginales bajos.

menos 5% en hora de demanda El excedente es trasladado a los Empresas de petréleo, gas natural,
maxima. usuarios finales, la administracidn esta | carbon y refinerias con un incremento

a cargo de cada pais para redistribuir a | en ganancias superior a 20% respecto
los usuarios y compafiias con mayor | al promedio de los ultimos 4 afios.
impacto por el incremento de precios || ¢ paises miembro estén a cargo de
Extension de precios regulados para | de los combustibles. la recoleccién y distribucién del
pequenasy medianas empresas. dinero.

Libre mecanismo de reduccion del
consumo.

Fuente: Consejo europeo, 2022
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Comportamiento del PIB trimestral
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Indice de Actividad Econémica Semanal y PIB d

El WEI (Weekly Economic Index) es un indicador de actividad de actividad econdmica real.

WEI vrs PIB (ene/2019 — ene/2023)
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Fuente: Federal Reserve Bank. Weekly Economic Index. Datos disponibles al 03/02/2022



Importaciones y exportaciones

N

Comercio exterior de EEUU, ajustado estacionalmente Variacion interanual 2022 vrs 2021
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Fuente: United States Census Bureau. Foreign Trade Balance, datos disponibles al 03/02/2023



Importaciones y exportaciones de crudo y
derivados del petréleo, EEUU

Importaciones y exportaciones semanales de petroleo y sus derivados (2018-2023)
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Fuente: Energy Information Administration, Petroleum and Other Liquids, Weekly imports and Exports, datos disponibles al 03/02/2023
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Inflacion en Estados Unidos (%) IA

Tasa de inflacion en EEUU, sin ajuste estacional
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Fuente: U.S Bureau of Labor Statistics, Graphics of Economic News Releases. Datos disponibles al 03/02/2023



Tasa de interés “Efective Federal Funds Rate”

Tasa de interés “EFFR”. EEUU (2007-2023)
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Fuente: Federal Reserve Bank of New York, Effective Feral Funds Rate, Datos al 03/02/2023
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PIB real: tasa de variacion anual 2014-202'

Cambio % del PIB real anual de Guatemala (2014-2023)
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Fuente: Banco de Guatemala, datos disponibles al 03/02/2023.



Actividad econdmica por sector A

DEL MERCADO
MAYORISTA

Variacion interanual del PIB del lll trimestre (2021 vrs 2020 y 2022 vrs 2021)

Otras actividades de servicios e ———— 136
Salud -4.9% 23.5%
Ensefianza E— /| 30, -7
Administra-cién publica y defensa E— [ 30007
Actividades de servicios administra-tivos y de apoyo e ——— 5, 00027
Actividades profesionales cientificas y técnicas e i— 1/ 6%
Actividades inmobiliarias —— C 70,
Actividades financieras y de seguros E—— 7, 0%
Informacién y comunica-ciones s G 9%,
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas e — |/ (o4 07
Transporte y almacena-miento A 16 6%
Comercio y reparacién de vehiculos S 12.0% 17.9%
Construccion I ————————* | 3 7%
Suministro de electricidad, agua y saneamiento EEEEEE—— O (7, 14.8%
Industrias manufac-tureras ——— 5 50,  10-6%
Explotacion de minas y canteras e ———————————— )G 3%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca EEEE—— 5 (0, 12.3%
-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0%

3T (2022 vrs 2021) ®3T (2021 vrs 2020)

‘ . . . Fuente: Elaboracidn propia con base en datos del Banco de Guatemala, PIB trimestral por origen de la produccién, 03/02/2023.



Indice mensual de la actividad econdmica
(IMAE) 2013-2022

Indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE)
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Fuente: Banco de Guatemala, datos disponibles al 03/02/2023



Indice mensual de la actividad econdmica
(IMAE) 2001-2022

Indice Mensual de la Actividad Econédmica (IMAE) (Tasa de variacion interanual)
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Fuente: Banco de Guatemala. Datos disponibles al 03/02/2023
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Calificaciones para Guatemala A

Moody's S&P

Panorama estable* Panorama positivo** Panorama Positivo™***

BB-/B para moneda extranjera
BB/B para moneda local
BB+ en transferencia de riesgo

Mejora en el desempefio fiscal, fuerte
recuperacion econdémica en 2021, suficiente
liquidez en los mercados financieros,
crecimiento en las remesas de EEUU, altos
precios de exportaciones agricolas, bajas tasas
de interés.

Estabilidad macroecondmica, politica
monetaria solida, control en la tasa de

Economia resiliente, politica
fiscal conservadora, deuda
estable respecto al PIB

inflacion, politica fiscal prudente, déficit fiscal
moderado y bajo nivel de endeudamiento.
Notable recuperacién econdmica en 2021.

Fuente: Banco de Guatemala, Ministerio de Finanzas, Gobierno de Guatemala, Ministerio de Economia y Expansion, datos al 03/02/2022



Importaciones y exportaciones de Guatemala

Las importaciones se han
recuperado y han sobrepasado el
nivel prepandemia.

Las exportaciones tuvieron un
golpe menos sensible por la
pandemia de COVID-19. Han
crecido mas alla del nivel
prepandemia, sin embargo,
crecen a un ritmo mas lento que
las importaciones.

El comercio exterior ha sufrido
debido a interrupciones y
problemas en las cadenas de
suministros.

Millones
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Importaciones y exportaciones de Guatemala (enero
2015 a noviembre 2022)
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Fuente: Banco de Guatemala, Exportaciones e importaciones mensuales, datos disponibles al 03/02/2023



Importaciones y exportaciones T2

Exportaciones FOB (en millones)
uUsD 35,000.0

USD 30,000.0
uUSD 25,000.0
uSD 20,000.0

uUSD 15,000.0

*Datos preliminares
**Datos a noviembre 2022

USD 10,000.0
USD 5,000.0 I | | | |
USD 0.0
o D

N

DEL MERCADO
MAYORISTA

Importaciones CIF (en millones)
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*Datos preliminares
**Datos a noviembre 2022

Fuente: Banco de Guatemala, datos disponibles al 03/02/2023



Crecimiento interanual 2022 vrs 2021
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Importaciones CIF
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Fuente: Banco de Guatemala, Exportaciones e importaciones mensuales por producto, datos disponibles al 03/02/2023



Importaciones y exportaciones 2010- T2

Variacion anual de exportaciones, 2010-2022
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Variacidon anual de importaciones, 2010-2022
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Fuente: Banco de Guatemala, datos disponibles al 03/02/2023



Tipo de cambio de referencia GTQ/USD
2006-2023
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Tipo de cambio de referencia. GTQ por USD1.00
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Promedio mensual y anual, 2021-2022
Ano ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic Total
2021 | Q7.79 | Q7.75 | Q7.72 | Q7.72 | Q7.71 | Q7.74 | Q7.75 | Q7.74 | Q7.73 | Q7.73 | Q7.73 | Q7.73 | Q7.74
2022 | Q7.70 | Q7.70 | Q7.69 | Q7.66 | Q7.67 | Q7.74 | Q7.74 | Q7.73 | Q7.80 | Q7.87 | Q7.81 | Q7.87 | Q7.75

Fuente: Banco de Guatemala, datos disponibles al 03/02/2023
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Inflacién 2010-2022 IN

Aumento del nivel de precios (inflacidon) durante 2022 debido al encarecimiento de hidrocarburos, interrupciones
en las cadenas de suministros e inflacion importada de EEUU, entre otros factores.

Inflacidn (variacidn interanual), 2010-2022
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Fuente: Banco de Guatemala, datos disponibles al 03/02/2023



N

Inflacién 2022 14X

Aumento del nivel de precios (inflacidon) durante 2022 debido al encarecimiento de hidrocarburos, interrupciones
en las cadenas de suministros e inflacion importada de EEUU, entre otros factores.

Inflacion acumulada. Diciembre 2021 vrs 2022
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‘ . . . Fuente: Banco de Guatemala, 2022. Datos disponibles al 03/02/2023
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Composicion de la inflacion

Composicion de la Inflacion Total
Enero de 2020 - octubre de 2022

(Porcentaje)
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(1) A partir de junio de 2022 incluye el efecto de inflacion importada de segunda vuelta.
Fuente: Banco de Guatemala.

Fuente: Banguat en CIG, 2023



Remesas 2010-2022 ﬂ

Las remesas continuan siendo uno de los principales motores de crecimiento para la economia guatemalteca.

Ingreso anual de Divisas por Remesas Familiares (2002 a 2022) i
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Fuente: Banco de Guatemala, datos actualizados al 03/02/2023



Remesas 2010-2022

Ingreso mensual de Divisas por Remesas Familiares (enero 2002 a diciembre 2022)
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Fuente: Banco de Guatemala, datos actualizados al 03/02/2023



Tasa Lider de Politica Monetaria ﬂ

Desde abril de 2022 |la Junta Monetaria ha aumentado 2.5 puntos porcentuales la Tasa de Interés Lider de 1.75%
hasta 4.25%, esto para procurar la estabilizacion del nivel de precios en el pais y hacer frente a la inflacidén.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria, 2005-2023
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Fuente: Banco de Guatemala, datos actualizados al 03/02/2023



Indice de confianza
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‘ . . . Fuente: MINECO, 2023. Actualizado al 18/01/2023.




Flujos de IED a Guatemala ﬂ

Flujos de inversion extranjera directa (IED), 2013 — 2022 (Millones de USD)

USD 4,006.0
USD 3,470.6
uUsD 3,506.0
uUsD 3,006.0
USD 2,506.0 Meta establecida:
USD1200.0
uUsD 2,006.0
USD 1,479.3
USD 1,506.0 USD 1,442.4
USD 1,230.9 ysp 1,174.4 ysp 1,130.0
USD 980.7 USD 976.1

USD 1,006.0 USD 931.8 USD 801.7

usD 6.0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021* 2022**

*Cifras preliminares
**Cifras a septiembre 2022

Fuente: Banco de Guatemala, datos disponibles al 03/02/2023
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Crecimiento porcentual (%)

Demanda de potencia y energia
Variacion interanual 2000-2022

Variacion anual de energia demandada y de potencia maxima demandada (2000 a 2022)
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Fuente: Administrador del Mercado Mayorista (AMM), informacidén recuperada al 5/enero/2023



Modelos de recuperacion economica a
traves de la demanda de potencia (MW) i

N

Leve reduccidon de
Agosto 2022 Enero 2023 volatilidad en los

prondsticos
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Se continua observando la reduccion en los prondsticos de crecimiento.

Fuente: Elaboracion propia con modelos de mejor ajuste actualizado al 15 de diciembre de 2022.



Modelos de recuperacion economica a
traves de la demanda de energia (GWh) i

N

Agosto 2022 Enero 2023
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En el segundo semestre de 2022, se contrajo la demanda de energia, lo cual refleja una reduccioén del

crecimiento.



Comportamiento historico de la demanda de
pote n C I a MAYORISTA

N

Demanda maxima de potencia diaria, 2019-2023
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‘ . . . Fuente: Elaboracidon propia con base en datos del Administrador del Mercado Mayorista (AMM), informacion recuperada 03/02/2023



Comportamiento historico de la demanda de
energia

N

ADMINISTRADOR

Demanda de energia diaria (GWh), 2019-2023
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‘ . . . Fuente: Elaboracidon propia con base en datos del Administrador del Mercado Mayorista (AMM), informacion recuperada al 03/02/2023



Importaciones y exportaciones de energia eléctrica n
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Importaciones y exportaciones de energia eléctrica por pais/region de destino o procedencia, 2019-2022
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Administrador del Mercado Mayorista (AMM), informacion recuperada al 03/02/2023



Variacion de la demanda semanal de energia eléctrica
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Variacion de la demanda semanal maxima de potencia

N

2022 vrs 2021y 2019 g

Variacion de la demanda semanal maxima de potencia, 2022 vrs 2021
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Comportamiento del consumo de los
distribuidores y comercializadores

Variacion interanual de la demanda de energia por tipo de cliente (2020-2022)
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos de SMEC, 2023.



Comportamiento del precio spot y cambio A
porcentual =
Comportamiento del precio spot promedio (2020-2022)

200%

USD 180.00

USD 160.00
150%
uUSD 140.00

100% uSD 120.00

\
USD 100.00
e || I USD 80.00
Ny A 8 K AN 22 S n L A VRN

I | I 11 { - USD 60.00
h 1 I . USD 40.00
-50% '
uUSD 20.00
-100% uUsD 0.00
O O O O O O OO0 oo 00 d A d d A d d «+d «+d 4 o1 4 N &N N N N N N &N N N N N o
B U B B B U I LU B N LU L R U B O I Y
t8i5s53888s8t8 5553884885553 ¢8838¢2¢
I \/ariacion interanual Precio promedio
romedio
af\ualmente USD63.32 uUsSD41.14 USD63.36 USD86.22
(-35%) (+54%) (+36.1%)

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Administrador del Mercado Mayorista (AMM), informacién recuperada al 5/enero/2023
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Perspectivas econdmicas mundiales ﬂ

El 2022 estuvo marcado por crisis econdmicas que ha dejado atras la pandemia del COVID-19, interrupciones en las cadenas de suministros,

tensiones geopoliticas y subidas de la inflacién en la mayoria de los paises.

* El conflicto de Ucrania-Rusia y las sanciones econdmicas colocadas a Moscu han profundizado la crisis de alimentos, hidrocarburos y energia,
esto ha sido mas sensible en Europa pero también se han sentido efectos en Latinoamérica.

* Larecesion técnica de EEUU en el Q1 y Q2 de 2022 vy el lento crecimiento de Q3 y Q4 augura un 2023 con un lento crecimiento econdmico.
Esto sumado a las revisiones a la baja del crecimiento econdmico mundial realizados por el FMIy el BM y a los ajustes del comercio mundial
realizados por la OMC.

* Elreto al que se enfrentan los bancos centrales ahora es controlar la inflacién sin causar un profundo dafio a las ya golpeadas economias.

* El bajo crecimiento econémico de China, 3% en 2022 y 5.2% en 2023 afectara la actividad econémica y el comercio internacional a nivel
mundial.

* Se espera que el precio del barril de Brent suba levemente en el primer semestre del afio con una leve tendencia a la baja a partir del
segundo semestre, promediando USD83/BBL en 2023 y USD78/BBL en 2024. Este precio aun por debajo del promedio de 2022
(USD101/BBL)

* El precio del carbdn se mantiene volatil, sin embargo se espera que tenga una tendencia a la baja pero que permanezca por arriba de afios
anteriores.



Perspectivas econdmicas para Guatemala

Ritmo inflacionario por
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Conclusiones



Conclusiones

El 2022 ha concluido con incrementos en el nivel por encima de las metas de inflacién del Banguat, lo
qgue ha llevado al aumento de las tasas de interés para estabilizar la inflacidn

\

Las previsiones de crecimiento econdmico para el segundo semestre de 2022 y para 2023 han
sido revisadas a la baja, tanto para Guatemala como para la mayoria de regiones del mundo.

|
La incertidumbre que se observa, derivado de las distintas situaciones geopoliticas en el mundo
mantendra la volatilidad en los distintos indicadores econdmicos.

|

EEUU sufrié una recesion técnica en el 1Ty 2T de 2022 y tuvo lento crecimiento en 3T y 4T. Se
prevé una lenta recuperacion para 2023

/

Si bien los precios de los combustibles se estabilizaron a finales de 2022, aun existen presiones al alza

derivado de las tensiones geopoliticas y el conflicto entre Rusia y Ucrania.

/
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