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IMPACTO DEL COVID-19
EN LA ECONOMIA




Economia mundial y
comercio internacional
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Comparativo PIB real paises
: centroamericanos
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Perspectivas del comercio internacional
mundial

Se espera una caida en el comercio internacional global en

Datos Hipot esis Hipotesis
historicos optimista pesimista
| 2018 2019 2020 2021 | 2020 2021
Volumen del comerclio mundial de mercancias” 2.9 -0,1 -12.9 21.3 -31,9 24,0
Exportaciones
Armérica del Norte 1.8 1,0 -17.1 23.7 -40.9 19.3
Amirica Central yv deld Sur a,1 -2 .2 -12.9 18.6 -31.3 14,3
Europa 2.0 0.1 -12.2 20.5 -32.8 22,7
Asia 3,7 0,9 -13.> 24.9 -36,4 ib,1
Otras re;g:inn-es.!' Q,7 -2.9 -8.0 B.bB -B,.0 9.3
Importacones
Ameérica del Norte 5.2 -, 4 -14.5 27.3 -33.8 29.5
Armérica Central y del Sur 5,3 -2.1 -22 .2 23.2 -43.8 19,5
Europa 1.5 0.5 -10.3 19.9 -28.,9 24.5
Asia 4.9 -0.6 -11. 8B 231 -31.5 25.1
Qtras r-|_=:g:lnl:|-r1u=:..1 0.3 1.5 =100 13 .6 -22.56 18.0

todas las regiones, con una fuerte recuperacion en 2021

Fuente: Organizacion Mundial del Comercio. (08/04/2020). Desplome del comercio ante la pandemia de COVID-19, que estad perturbando la economia mundial.
Recuperado 15/05/2020, de OMC: https://www.wto.org/spanish/news_s/pres20 _s/pr855_s.htm



Importaciones y exportaciones
Estados Unidos

Cambio porcentual respecto al
mes anterior

225,000 Mes Exportaciones Importaciones
ene-20 -0.4% -2.1%
feb-20 1.0% -2.6%

205,000 mar-20 -7.4% -2.1%
abr-20 -25.0% -13.6%

185,000 may-ZO -6.0% -0.6%
jun-20 14.3% 5.1%

J Segun la OCDE, se espera
2 5,000 que en 2021, el comercio
internacional se recupere,
aumentando las

/ exportaciones un 1% v las
Importaciones un 3%

Miles de USS
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Fuente: United States Census Bureau. (2020). Foreign Trade Balance. Recuperado 17/08/2020, de Census Bureau: https://www.census.gov/foreign- @5:400:
trade/balance/c0004.html| Datos actualizados a mayo de 2020. “GRETA

OCDE. (2020). OCDE Trade in goods and services forecast. Recuperado 15/05/2020, de OCDE: https://data.oecd.org/trade/trade-in-goods-and-services-forecast.htm


https://www.census.gov/foreign-trade/balance/c0004.html

Comportamiento
indices bursatiles
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Comportamiento del indice
Dow Jones

Mes Cambio %

Febrero -11%

Marzo -18%

Abril 16%
Mayo 7%
Junio 1%
Julio 3%
Agosto 5%

24-feb 27,960.80
3-mar 25,917.41
9-mar 23,851.02
23-mar 18,591.93
24-mar 20,704.00
31-mar 21,917.16
6-abr 22,679.99
5-may 23,883.09
19-may 24,206.86
30-jun 25,812.88
31-jul 26,428.32
14-ago 27,931.02

Promedio Industrial Dow Jones,
refleja el comportamiento del
orecio de la accion de las 30
companias industriales mas
importantes y representativas de
Estados Unidos.

Entre el 24 de febrero y el 23 de
marzo, el Dow Jones cayo un 33.5%.

Datos recopilados al 15 de agosto de 2020

Fuente: Wall Street Journal
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Mes Cambio %
Febrero -9%
Marzo -16%
Abril 18%
Mayo 8%
Junio 1%
Julio 5%
Agosto 2%

24-feb 3,225.89
3-mar 3,003.37
9-mar 2,746.56
23-mar 2,237.40
24-mar 2,417.05
31-mar 2,584.59
6-abr 2,663.68
5-may 2,868.44
19-may 2,922.94
30-jun 3,100.29
31-jul 3,271.12
14-ago 3,372.85
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Standard
conformado por las 500
empresas mas representativas
de la bolsa de Nueva York, se
considera el indice indicador de
a situacion real del mercado
oursatil.

ntre el 24 de febreroy el 23 de

Datos recopilados al 15 de agosto de 2020

Fuente: Wall Street Journal

marzo, el S&P cayo un 31% "
//A/
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Comportamiento del indice
Nikkei 225

24,000
23,000
22,000
21,000
20,000
19,000
18,000
17,000

16,000

Es el indice bursatil mas
3-mar 21,082.73 Mes  Cambio % reconocido de la bolsa de
9-mar 19,698.76 Febrero 8% ]
23-mar 16,887.87 Marso 119 Japon. Compuesto por las 225
smar e Abril 12% empresas mas representativas
6-abr 18,576.30 'JV'aYO 112;4’ de |la bolsa de Tokio.

unio () -
155:1""; s Julio o Entre el 24 de febreroy el 23 de
30-jun 22,288.14 Agosto 5% marzo, el Nikkei cayo un 25%.
31-jul 21,710.00
14-ago 23,289.36 "
/11/
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Datos recopilados al 15 de agosto de 2020 A
Fuente: Wall Street Journal
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Comportamiento del indice
FTSE 100

2/5/20
2/10/20
2/13/20
2/17/20
2/20/20
2/25/20

24-feb /,156.83
3-mar 6,718.20
9-mar 5,965.77
23-mar 4,993.89
24-mar 5,446.01
31-mar 5,671.96

6-abr 5,582.39
5-may 5,849.42
19-may 6,002.23
30-jun 6,169.74
31-jul 5,897.76
14-ago 6,090.04

2/28/20

3/4/20

3/9/20
3/12/20
3/17/20
3/20/20
3/25/20
3/30/20

4/2/20

4/7/20
4/13/20
4/16/20
4/21/20
4/24/20
4/29/20

Mes Cambio %

Febrero -10%
Marzo -15%
Abril 8%
Mayo 5%
Junio 0%
Julio -4%
Agosto 1%

5/4/20

5/7/20
5/12/20

5/15/20
5/20/20
5/26/20
5/29/20

6/3/20
6/8/20
6/11/20
6/16/20
6/19/20
6/24/20
6/29/20
7/2/20
7/8/20
7/13/20
7/16/20
7/21/20
7/24/20
7/29/20
8/3/20
8/6/20
8/11/20
8/14/20

Es el indice mas importante de
a bolsa de Londres, siendo el
mas representativo de Reino
Jnido, recopila las 100
empresas con mas
capitalizacion.

Entre el 24 de febrero y el 23
de marzo, el FTSE cayo un 30%.

Datos recopilados al 15 de agosto de 2020

Fuente: Wall Street Journal
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Comportamiento del precio

del Oro

$2 000
$1 800
$1 600

¥1 400

24 Feb 9 Mar 23 Mar b Apr 20 Apr 4 May 18 May 1 Jun 15 Jun 29 Jun 13 Jul 27 Jul 10 Aug

Fecha USS$/oz Indicador de la incertidumbre financiera, posee importante relacion

24-feb 1,676.60 | con distintas divisas, por lo que su comportamiento es indicador de |a

3-mar 1,594.80 lud de | g g | Ant .. | ' ent

9-mar 167570  salud de los mercados de valores. Ante una crisis el comportamiento

23-mar 1,567.60 “normal” del oro es subir, en esta crisis, curiosamente bajo.

24-mar 1,665.70  Entre el 24-feb y el 23-mar, el precio del oro cayd un 6.5%, su caida

31-mar 1,596.60 (o f f | g 0 , ,

6-abr 1693.90 Mas fuerte fue el 18 de marzo, con —11.80%, recupero su precio un

5-may 1,71060  1.7% entre el 24-mar vy el 6-abr, con una caida entre el 24 y el 31 de

13%@" 1'23(5)'28 marzo. Entre el 6-abr y el 19-may la recuperacion fue del 3%, vy entre
-jun ,800. . . . - .

31-jul 198590  Mayo Yy junio del 5%. Entre junio y julio crecio 10% y en la primera

14-ago 1,949.80 | quincena de agosto cayo 2%.

Datos recopilados al 15 de agosto de 2020

Fuente: Wall Street Journal
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Comportamiento de los
precios de combustibles




Comportamiento del West Texas Intermediate
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Es el crudo de referencia en el mercado petrolero de Estados unidos y

d
e

fija el precio de los demas crudos. Entre el 24 de febrero y el 31 de
marzo el precio del WTI cayo 60%, vy entre el 31 de marzo y el 06 de

oril recupero su precio un 38%. Tras sufrir una caida de mas del 200%

20 de abril, el precio cerréo en USS-37.63, recuperandose un 22%

entre el 20 de abril y el 15 de mayo. Entre mayo y junio, continua
teniendo una recuperacion de mas del 30%. Entre junio vy julio el precio
aumento 3% y entre julio y la primera quincena de agosto se ve un
aumento de 4%.
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Fecha USS/barril

24-feb 51.43
3-mar 47.18
9-mar 31.13
18-mar 20.37
23-mar 23.36
31-mar 20.48
3-abr 28.34
20-abr (37.63)
1-may 19.78
15-may 29.43
30-jun 39.27
31-jul 40.27

Fuente: Platts
Datos actualizados al 15 de agosto de 2020

14-ago 42.01 "
/11/
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Comportamiento del Brent
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El Brent es el crudo de referencia en el mercado petrolero
Europeo. Entre el 24 de febrero y el 31 de marzo el Brent
cayo 73%, vy entre el 31 de marzo vy el 03 de abril recupero su
precio un 64%. Entre el 3 y 20 de abril cayd nuevamente un
29%. El Brent recupero su valor un 68% entre el 20 de abril y
el 15 de mayo. El precio continua recuperandose por encima
del 100% entre mayo vy junio. Entre junio y julio se vio un
glurzoe/nto de 4% y entre julio y la primera quincena de agosto
e 470.

2/3/20
2/13/20

2/25/20

3/6/20
3/18/20
3/30/20

4/9/20
4/23/20

5/5/20
5/18/20
5/29/20
6/10/20
6/22/20

7/2/20

Fecha USS/barril

24-feb 56.71
3-mar 52.24
9-mar 35.33
18-mar 22.79
23-mar 23.75
31-mar 14.85
3-abr 24.33
20-abr 17.36
1-may 18.49
15-may 30.95
30-jun 41.58
31-jul 43.13
14-ago 44.86
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Fuente: Energy Information Administration
Datos actualizados al 14 de agosto de 2020
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Comportamiento del precio promedio del
bunker
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ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may  jun jul ago
2019 2020

—-NYNo0.6-1% —-<-NYNo0.6-22% —-CGNo.6 —-CGNo.?2

NY No. 6 - 1% NY No. 6 - 2.2%

ene-20 71.77 54.94 43.54 70.75

feb-20 58.81 50.27 44.62 61.03
mar-20 32.79 28.83 25.13 41.24

abr-20 25.59 21.71 17.29 24.84
may-20 26.88 24.02 20.67 23.62

jun-20 36.72 34.99 32.90 39.72

jul-20 41.46 39.22 37.43 43.86

ago-20 45.40 41.72 39.32 44.62

ene-20 2% 2% 6% -5%

feb-20 -18% -8% 2% -14%

mar-20 -44% -43% -44% -32%

abr-20 -22% -25% -31% -40%

may-20 5% 11% 20% -5%

jun-20 37% 46% 59% 68%

jul-20 13% 12% 14% 10% F
ago-20 10% 6% 5% 2% VA

Fuente: Platts, 2020.
Datos actualizaos al 15 de agosto de 2020



Comportamiento del precio promedio del
carbon
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USS/tonelada métrica
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ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar may jun jul ago

2019 2020
——CIF ARA 10,800 NAR ——Richards Bay 10,800 NAR ——Newcastle 11,340 GAR ——Colombia 10,800 NAR

CIF ARA 10,800 NAR Richards Bay 10,800 NAR Newcastle 11,340 GAR Colombia 10,800 NAR

ene-20 49.77 65.21 55.41 50.49

feb-20 48.23 63.20 57.01 49.87

mar-20 46.67 50.59 53.42 49.43

abr-20 42.30 38.11 47.25 47.70

may-20 38.34 39.24 40.93 44.18

jun-20 45.33 40.72 39.40 47.76

jul-20 49.85 38.70 37.03 51.48

ago-20 10% -5% -6% 8%

ene-20 -6% 8% 5% -6%

feb-20 -3% -3% 3% -1%

mar-20 -3% -20% -6% -1%

abr-20 -9% -25% -12% -3%

may-20 -9% 3% -13% -7%

jun-20 18% 4% -4% 8%

jul-20 10% -5% -6% 8% E
ago-20 0% 3% -2% 3% YV ia

Fuente: Platts, 2020. 3

Datos actualizados al 15 de agosto de 2020



Calificaciones
crediticias




Calificacion de crédito

e Calificacion otorgada por agencias a creditos vy
deudas de empresas y gobiernos, en base a la
capacidad de retornar la financiacion.

e Existen 3 agencias reconocidas para otrogar estas
calificaciones: Moody’s, Fitch y S&P.

e Estas calificaciones tienen como objetivo facilitar
informacion a inversionistas sobre niveles de riesgo y
capacidad de solventar sus deudas.

e Existen calificaciones a corto v largo plazo.
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Tipos de calificacion

Moody's S&P Fitch
Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo | Corto Plazo
Aaa AAA Al+ AAA F1+

Aal prime 1 AA+ AA+
Aa?2 AA Al AA F1
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
A2 Prime 2 A A2 A F2
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 Prime 3 BBB A3 BBB F3
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
Bl B+ B B+ B
B2 B B
B3 B- B-
Caal Not Prime CCC+
Caa2 CCC C CCC
Caa3 CCC- C
Ca CC R CC
C C C
SD SD RD RD
D D D D

Las  calificaciones  son
variables en el tiempo, v
pueden variar ya sea para

mejorar (calificacion
positiva), continuar estable
(cahﬂcauon estable), o para
empeorar (ca ificacion
negativa).

Las calificaciones tipo “A”
indican un  grado de
inversion favorable, las tipo

“B” indican grado de
especulacion  ante  las
inversiones, y el tipo “C

indican alto riesgo para la
inversion.
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Calificacion para Guatemala

_____ Moodys | s& __________ Fith

Panorama estable Panorama estable Panorama estable
Bal BB-/B para moneda BB-
extranjera

BB/B para moneda local.
BB+ en transferencia de
riesgo.

Dependiendo del Suficiente liquidez en los
comportamiento del PIB mercados financieros.

La calificacion fue reducida
en abril 2020.

Fuente: S&P Ratings. (16/04/2020). Guatemala 'BB-/B' Foreign Currency Ratings Affirmed; Outlook Remains Stable. Recuperado el 12/05/2020, de S&P Global Ratings:
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ratings/entity/-/org-details/sectorCode/SOV/entityld/355847

Fuente: Ministerio de Finanzas del Gobierno de Guatemala. (07/05/2020). Moody's Investors Service Confirma la calificacion de riesgo crediticio para Guatemala en
Bal con perspectiva estable. Recuperado 05 12, 2020, de Ministerio de Finanzas: https://www.minfin.gob.gt/comunicados/comunicados-2020/6331-boletin-de-prensa-

moody-s-investors-service-confirma-la-calificacion-de-riesgo-crediticio-para-guatemala-en-bal-con-perspectiva-estable "
Ministerio de Finanzas del Gobierno de Guatemala. (03/04/2020). Fitch Ratings reduce la calificacion de riesgo crediticio para Guatemala a bb con perspectiva estable. A_
Recuperado 12/05/2020, de Ministerio de Finanzas: https://www.minfin.gob.gt/comunicados/comunicados-2020/6298-fitch-ratings-reduce-la-calificacion-de-riesgo- A S ERCASS

crediticio-para-guatemala-a-bb-con-perspectiva-estable



Economia nacional




PIB real
Tasa de crecimiento interanual
2001-2021
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Fuente: Banguat, 2020.
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Importaciones y exportaciones
Guatemala

e En 2020, las importaciones tuvieron

una caida de 12% entre enero vy

#/000,000 febrero, del 4% entre febrero y marzo,
oo de /% entre marzoy abril, de_S% entre
. abril y mayo y un crecimiento de
/\ 0.15% entre mayo v junio.

1,600,000
Las  exportaciones  tuvieron  un
1,400,000 crecimiento de 2% entre enero vy
g \ febrero. Una caida de 3% entre
$ 1,200,000 febrero y marzo, de 18% entre marzoy
= abril, una recuperacion del 7% entre

1,000,000 abril y mayo y una caida del 11% entre

mayo vy junio.

800,000 / ./

Banguat prevé una contraccion de 8%

500,000 en 2020 para las exportaciones y una

recuperacion del 11% en 2021.

400000 - o o o  _ __ _ _ * Asimismo, prevén una contraccion de
O L s Y T ey oToe s o roay zoa e 7% para las importaciones en 2020 vy
R una recuperacion del 10% en 2021

—EXPORTACIONES —IMPORTACIONES
Fuente: Banco de Guatemala. (30/04/2020). Desempefio macroeconomico, perspectivas y acciones adoptadas por la Junta Monetaria y el Banco de Guatemala, ante el E/

COVID-19. Recuperado 12/05/2020, de Banguat
Banco de Guatemala. Exportaciones e importaciones mensuales por producto, datos disponibles a junio 2020
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Fuente: Banguat, 2020.

ene.01

jul.01

Tipo de cambio de referencia
Quetzales/USD

2001-2020

Tipo de cambio de referencia

Periodo el
ene-20 Q7.70
feb-20 Q7.65
mar-20 Q7.69
abr-20 Q7.71
may-20 Q7.70
jun-20 Q7.70
jul-20 Q7.70
ago-20 Q7.70

Fuerte depreciacion del 24 al 26 de marzo. El primer dia experimentd un incremento de Q0.08/USD pasando
de Q7.67/USD a Q7.75/USD; el 25 de marzo continuaron las presiones al alza, cerrando en Q7.93/USD,
revertiéndose el 26 de marzo, donde ya experimenté una reduccion a Q7.79/USD. El tipo de cambio de
referencia ha mostrado una reduccidon cerrando el 31 de marzo de 2020 en Q7.70/USD. Se observa una
estabilizacion del tipo de cambio en Q7.71 en abril y en Q7.70 entre mayo y agosto. El promedio para el primer

semestre de 2020 es de Q.7.68 y se mantiene en Q7.70 en julio y agosto

ene.02

jul.02

ene.03

jul.03

ene.04

jul.04

ene.05

jul.05

ene.06

jul.06

ene.07

jul.07

ene.08

jul.os

ene.09

jul.09

ene.10

jul.10

ene.1l1

jul.11

ene.12

jul.12

ene.13

jul.13

ene.1l4

jul.14

ene.1l5
jul.15

ene.16

jul.16

ene.1l7

jul.17

ene.18

jul.18
ene.19

jul.19

Datos actualizados al 15 de agosto de 2020
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(00)

Inflacion (%)

jul-01

ene-01
ene-02

Fuente: Banguat, 2020.

La tasa lider baja
de 2% a 1.75%
en junio de
2020.

jul-02
jul-03
ene-04
jul-04
jul-05

ene-03
ene-05
ene-06

jul-06

ene-07

jul-07

ene-08
jul-08

Inflacion (%)
2001-2020

ene-09
jul-09

ene-10

jul-10

ene-11

jul-11

ene-12

jul-12

ene-13

Periodo Inflacion mensual (%)
dic-19 3.41
ene-20 1.78
feb-20 1.51
mar-20 1.6
abr-20 1.67
may-20 1.69
jun-20 1.81
jul-20 1.97
233 238 235 533823232 K

Datos actualizados al 31 de julio de 2020

Info tasa lider: http://www.banguat.gob.gt/Publica/Prensa/boletin tasa int240620.pdf

jul-20


http://www.banguat.gob.gt/Publica/Prensa/boletin_tasa_int240620.pdf
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Fuente: Banguat, 2020.

ene-10

may-10

Remesas (miles de USDS)

Miles de US$ Variacion %

2010-2020

dic-19 940,801.9

ene-20 834,610.4 -11.29%
feb-20 808,025.4 -3.19%
mar-20 746,784.7 -7.58%
abr-20 690,769.1 -7.50%
may-20 836,761.0 21.13%
jun-20 963,299.0 15.12%
jul-20 1,078,722.3 11.98%

sep-10
ene-11
may-11
sep-11
ene-12
may-12
sep-12
ene-13

may-13
sep-13
ene-14
may-14

sep-14

ene-15

may-15

sep-15

ene-16

may-16

sep-16

ene-17

En julio 2020 se observo un
aumento del 14% respecto a
las remesas de julio de 2019

USDS 130.9 millones

™~ (S o0 00 00 (0)) (@) (@) o
R T Y
> Q ) > Q. ) > Q v
© ) c © ) - © ) c
& wn Q E (V)] () c wn Q

Datos actualizados al 31 de julio de 2020




Escenarios de medicion del
impacto del COVID-19 en el PIB
de 2020




Sectores mas afectados
por el Coronavirus




Sectores mas afectados por el Coronavirus
segun clasificacion del Banguat

Comercio al
por mayor vy al
pOr menor

Servicios de

Alojamiento
transporte

Servicios de Actividades de Publicidad y

comidasy oficinas y estudios de
bebidas consultoria. mercado

Serviclos

ADMIMISTRADOR



Plan de contingenciay
reactivacion economica del
Gobierno de Guatemala
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oubli
20 3

inanciamiento de Q11 millardos de
ampliacion presupuestaria

mpliacion presupuestaria se realizara a traves de deuda
ca, mediante la emision de bonos privados a un plazo de

NOS a una tasa de interes entre 4.5% v 4.8%. El costo es

menor a la emision de Bonos del Tesoro, que paga una tasa
entre 6% vy 6.25%.

e Condiciones:

* Posibilidad de negociacion de los titulos en el mercado secundario
de valores para neutralizar excedentes de liquidez y evitar presiones
inflacionarias.

* Incremento del déficit fiscal del 6% debe ser de caracter
extraordinario y temporal.

Coordinacion entre BANGUAT y MINFIN en la ejecucion del gasto
publico y liquidez del mercado monetario y cambiario, con el fin de
preservar la estabilidad de precios.

Incremento de 4% en la relacién deuda/PIB, de 26.9% (en 2019) a
31% en 2020.

Fuente: Prensa libre. (04/04/2020). Coronavirus: éQué implica para el Estado la deuda por Q11 mil millones que aprobd el Congreso?. Recuperado el 07/04/2020, de:
https://www.prensalibre.com/economia/coronavirus-que-implica-para-el-estado-la-deuda-por-q11-mil-millones-que-aprobo-el-congreso/
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Escenarios de impacto
economico 2020




Escenarios considerados

1 mes de impacto 2 meses de impacto
prolongado por prolongado por
cuarentena cuarentena

15 dias de 60 dias de 15 dias de 30 dias de

cuarentena cuarentena cuarentena cuarentena
Sin plan de Con plan de Sin plan de Con plan de Sin plan de Con plan de Sin plan de Con plan de
reactivacion reactivacion reactivacion reactivacion reactivacion reactivacion reactivacion reactivacion
economica economica economica economica econdmica econdmica econdmica econdmica

30 dias de 45 dias de 45 dias de 60 dias de

cuarentena cuarentena cuarentena cuarentena
Sin plan de Con plan de Sin plan de Con plan de Sin plan de Con plan de Sin plan de Con plan de
reactivacion reactivacion reactivacion reactivacion reactivacidn reactivacion reactivacion reactivacidon
econdmica econdmica econdmica economica econdmica econdmica econdmica econdmica

Se consideraron Q11 mil millones del plan de reactivacion econdmica
por ampliacion presupuestaria aprobado por el Congreso.
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Impacto prolongado de 1 mes desde la terminacion de la cuarentena

LN EI R Escenario 45 Escenario 30 Escenario 15@3«:LE{[ Xt Escenario 45 Escenario 30Escenario 15
dias de dias de dias de dias de dias de dias de dias de dias de
WIET(11:1 W cuarentena cuarentena cuarentena BENGEGEM cuarentena cuarentena cuarentena
sin medidas BHRUGECICERI NG ECIENS TENECIER con medidas Eeo i Bl [ ER L Rl E L R ERILER
de de de de de de de de
i[9 [s]1) reactivacion reactivacion reactivacion {4\ 'z[4]; reactivacion reactivacion reactivacion

PIB Guatemala en 2020

Pérdida en PIB (Millones  Q30,440.76 Q25,367.30 Q20,293.84 Q15,220.38 Q19,440.76 Q14,367.30 Q9,293.84 Q4,220.38
de quetzales)

PIB ajustado a 2020 Q496,016.37 Q501,089.83 Q506,163.29 Q511,236.75 Q507,016.37 Q512,089.83 Q517,163.29Q522,236.75
(Millones de quetzales)
Crecimiento 2020 (%) -2.98% -1.94% -0.92% 0.09% -0.75% 0.25% 1.23% 2.19%

Impacto prolongado de 2 meses desde la terminacion de la cuarentena

Escenario 60 [3YLNUEH K SR LHENEIVR XL ERE] Escenario 60 B3I EIo X E I I Ela o R 0] Y g (o B
dias de dias de dias de dias de dias de dias de dias de dias de
cuarentena EUESNGCHERROEGNCUERROEGUIGUER cuarentena O EIGHE RS EIE N CUERROEIENGE)
SONGECICER sin medidas sin medidas sin medidas W hRulL T con medidas con medidascon medidas
de de de de de de de de
i\l [e]1) reactivacion reactivacion reactivacion {4\l reactivacion reactivacion reactivacion

PIB Guatemala en 2020

Zerd‘dat erl‘ P')B('V'”'O”es Q40,587.68 Q35,514.22 Q30,440.76 Q25,367.30 Q37,987.68 Q24,514.22 Q19,440.76 Q14,367.30
e quetzales

PIB_ ajustado a 2020 Q485,869.45 Q490,942.91 Q496,016.37 Q501,089.83 Q488,469.45 (Q501,942.91 Q507,016.37Q512,089.83
(Millones de quetzales)
Crecimiento 2020 (%) -5.13% -4.04% -2.98% -1.94% -4.57% -1.76% -0.75% 0.25%

DDDDDDDDDDDD

Elaboracidn propia con datos del Banguat, 2020. No representa datos oficiales.
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X

2014

Proyeccion de crecimiento del PIB para 2020*

2015
\PIB Rea
7,PIB Rea
-PI|B Rea
-PIB Rea

Guatemala

510.8 507.0

2.68% 3.00% 3. 3.53%
o \\/\// \X// \\\V// -0.75%

\%W OOO%

20.00%

15.00%

10.00%

5.00%

Porcentaje de crecimiento (%)

-5.00%

-5.13%

-10.00%

2016 p/ 2017 p/ 2018 p/ 2019e/ 2020 py/*

mejor escenario Crecimiento del PIB peor escenario (%)
mejor escenario Crecimiento del PIB mejor escenario (%)
peor escenario Millones de quetzales

mejor escenario Millones de quetzales

CABI proyecta -4.1%*
para 2020 y 4.3%*
para 2021

*Agosto 2020

Elaboracion propia con datos del Banguat, 2020. No representa datos oficiales.



PERSPECTIVAS DE
RECUPERACION
ECONOMICA




Escenarios de recuperacion
economica mundial




Recuperacion en V
Escenario optimista Orogic

V-shaped recovery

Global GDP growth, actual (2019) and forecasts (2020 and after) by NatWest Markets

QUARTER ON QUARTER FULL YEAR

MNon-annualized

=
L W'y il

| | | J
Q3 19 Q4 19 Q120 Q2 20 Q3 20 2020

Alto y rapido aprovechamiento de las medidas gubernamentales y de respuesta del sector
empresarial ante dichos estimulos.

Fuente: Reuters en WEF (abril, 2020) Coronavirus: 5 predictions for how the economy might recover. Recuperado el 15/05/2020. Disponible en:
https://www.weforum.org/agenda/2020/04/alphabet-soup-how-will-post-virus-economic-recovery-shape-up.
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Recuperacion en U
Escenario conservador oSl

] ]|
U"-shaped recovery
2020 real GDP growth forecasts for a "base case” scenario by ING, QoQ% annualised

40 %

= United
States

e = United
A Kingdom
= Japan

== EUrozone

Tanto el consumidor como las empresas tomarian decisiones cautelosamente pero de forma
firme y consistente.

Fuente: Reuters en WEF (abril, 2020) Coronavirus: 5 predictions for how the economy might recover. Recuperado el 15/05/2020. Disponible en:
https://www.weforum.org/agenda/2020/04/alphabet-soup-how-will-post-virus-economic-recovery-shape-up.
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Recuperacion en L g o
Escenario pesimista B0

“L"-shaped recovery
2020 and 2021 real GDP growth forecasts for a "worst-case"™ scenario by ING, QoQ% annualised
40 2
= Eurozcme
Japan

= United
States

- United
Eingdormnm

Gran cantidad de empresas declarandose en bancarrota generando una tendencia débil de
recuperacion.

DDDDDDDDDDDD

Fuente: Reuters en WEF (abril, 2020) Coronavirus: 5 predictions for how the economy might recover. Recuperado el 15/05/2020. Disponible en: g
https://www.weforum.org/agenda/2020/04/alphabet-soup-how-will-post-virus-economic-recovery-shape-up.



Recuperacion en W
Escenario esperable 1

"W shape, or "double-dip"" recovery
.S, real GDP growth forecasts by ABMN AMRO, QoQ%% annualized

20 o

Repunte de casos a partir del levantamiento de la cuarentena que lleven huevamente al
confinamiento. Ejemplo: China, Corea del sur y Alemania.

Fuente: Reuters en WEF (abril, 2020) Coronavirus: 5 predictions for how the economy might recover. Recuperado el 15/05/2020. Disponible en:
https://www.weforum.org/agenda/2020/04/alphabet-soup-how-will-post-virus-economic-recovery-shape-up.




Ny l

Recuperacion en v
Escenario esperable 2 Yoy,

Chart 1: The tick-shape rebound - real GDP (dotted lines show forecast)

104
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28
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2019 2020 2021 2022

Q4 2079 = 7100. Quarterly data. Source: Berenberg, Eurostat, ONS

Lenta recuperacion economica hasta 2022 debido a una mayor propension al ahorro por parte

de los consumidores y fuerte contraccion de la inversion.

Fuente: Reuters en WEF (abril, 2020) Coronavirus: 5 predictions for how the economy might recover. Recuperado el 15/05/2020. Disponible en: NS
https://www.weforum.org/agenda/2020/04/alphabet-soup-how-will-post-virus-economic-recovery-shape-up.



Indice de actividad econdmica semanal
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Fuente: Federal Reserve Bank. (15 de agosto de 2020). Weekly Economic Index. Recuperado el 17/08/2020 de: https://www.newyorkfed.org/research/policy/weekly-economic- o VERCADO
index#t/interactive



Tasa de crecimiento del PIB de Estados
Unidos

From Aug 15 2018 @ To  Aug 15, 2020

Fercent — GDP

-10

-15
Sep Jan May Sep Jan May
2018 2019 2019 2019 2020 2020

Fuente: Federal Reserve Bank. (15 de agosto de 2020). Weekly Economic Index. Recuperado el 17/08/2020 de: https://www.newyorkfed.org/research/policy/weekly-economic- MoRTA
index#/interactive



Tendencia en la recuperacion de Estados
Unidos

Rebote desde el Punto Minimo Trayectoria Estimada de las Ventas el 1 de Julio 2020
100%
0%
90% E”
80% -4%
60% 8%
50% -10%
40% -12%
30% -14%
20% -16%
10% -18%
0% S e wy e N TR T T -20% ;02020  3q2020 42020 102021 = 202021  3Q2021  4Qzo21

Y og © ¥ & 3 g @ON WL N D O L © N B R eCrisis_Subprime -13.0% -10.3% -10.7% 8.7% -6.4% -6.5% 5.2%

3 g 8 3 8 § § ; 2 2 S T F & T B T T ~—=Modelo_Covid13-6_Abr | -19.5% -13.4% -11.8% -7.8% -4.5% -3.3% -1.6%

- T 5 8 < < @ <€ < - & 3 T T T T am=Modelo_Covid19-11_May  -17.6% -14.6% -11.7% -8.8% -5.9% -2.9% 0.0%

emsi\l0odelo Covid19- 1 Julio -17.6% -13.5% -10.5% <7.0% -4.0% -1.8% 0.0%

e (ovid ssssSubprime

Fuente: CABI, agosto 2020 /LA/
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Medidas de recuperacion
tomadas a nivel mundial




Inyecciones de liquidez en la economia

Inyeccién en

. .. transferencias
Descripcion :
monetarias
(Billones de USD)
Mundo 8
USA 4
£ ,
conomias 5

avanzadas y China

10 paises con mayor gasto fiscal por covid-19 (% del PIB)

Japon
Luxemburgo
Bélgica
Eslovenia
Austria 15
13
13
13
13

12

Iran

Estados Unidos
Qatar

Singapur

Suecia

Fuente: Elgin, Columbia University; Basbug, Sungkyunkwan University; Yalaman, Eskigehir
Osmangazi University.

17

Imagen: BBC Mundo

Inyeccion en
incentivos fiscales

Participacion del
PIB

Participacion del

o :
(Billones de USD) (%) AL () ULt At
8 18% 19%

3.5 25% 36%

7/ N/A

Gasto fiscal por covid-19 en América Latina (% del PIB)

21 Peru
Brasil

20 Paraguay
Chile

Panama

Argentina

Guatemala

Colombia

Honduras

El Salvador

México

Bolivia

Rep. Dominicana

Uruguay

Ecuador

Costa Rica

Nicaragua

19

0 1 2 3 B S 6 7

Fuente: Elgin, Golumbia University; Basbug, Sungkyunkwan University; Yalaman, Eskisehir
Osmangazi University.

Fuente: CIG en webinar “Perspectivas econdmicas de USA y Latinoamérica” impartida por Franco Uccelli experto de J.P. Morgan facilitada el 15/04/2020 y
WEF (19 de mayo de 2020) Los 10 paises que mas han gastado en enfrentar la pandemia (en red). Disponible en:
https://es.weforum.org/agenda/2020/05/los-10-paises-que-mas-han-gastado-en-enfrentar-la-pandemia/. Recuperado el 19 de mayo de 2020.

9

Imagen: BBC Mundo

n
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Implicaciones d
perspecti

* leve depreciacion del
monetarios (2% — 2.5%).

* Continuacion de la depre
(24/USD aproximadament

* No se perfilan precios ne;

e las medidasy
vas 2020

dolar por los estimulos

ciacion del peso mexicano
e).

oativos nuevamente en los

futuros de petroleo por ajustes de produccion ante

contraccion de la demand
* Recuperacion del precio

d.

de petroleo para alcanzar

orecios de 20 — 50 dodlares por barril.

Fuente: Expertos en BID, Reuters, J.P. Morgan y Platts en articulos y/o conferencias.
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CEL MERCA



Implicaciones de las medidas y perspectivas
2020
Estados Unidos

* Presiones inflacionarias en el corto (12 a 18 meses) y en el
largo plazo (mas de 18 meses).

e 21% sera el déficit fiscal como % del PIB.

* Fortalecimiento de los mercados bursatiles mas que los
mercados de renta fija.

* Incremento del 25% de la deuda publica, lo cual la elevaria
por encima del 100%.

* Las encuestas indican que las elecciones presidenciales las
ganara Joe Biden.

e Tasa de interés en 0%.

* Alto refugio en el dolar a nivel mundial, lo cual ha generado
grandes  presiones por desdolarizar los mercados
internacionales.

DDDDDDDDDDDD
CEL MERCA

Fuente: Expertos en BID, Reuters, J.P. Morgan y Platts en articulos y/o conferencias.



Medidas de recuperacion
economica desde el sector
energeético




Fase |
Garantizar la continuidad del servicio

Reduccion
del
CONsSUMo

Impacto financiero negativo
I EE ] J R
suministradoras del servicio
de energia eléctrica.

Es necesario apoyo
gubernamental y de las
empresas para garantizar la
liquidez en el sector
eléctrico.

N

ADMIMISTRADOR
CEL MERCADO
MAYORISTA

Fuente: BID (11/05/2020) ¢ Cémo puede el sector energético contribuir a la reactivacion econdmica después del COVID-19?. Recuperado el 18/05/2020 en
https://blogs.iadb.org/energia/es/sector-energetico-reactivacion-economica-despues-del-covid-19/.



Fase ||

Plan de reactivacion economica del sector

IRENA '

energeéetico

Infraestructura
e Empleo directo
e Aseguramiento de energia a precios competitivos.

Preservar la reduccion en emisiones de didxido de carbono
mediante impulso econémico limpio.

Impulso de movilidad eléctrica
Energia renovable
Fortalecimiento de las cadenas de valor

Mayor crecimiento de |la energia renovable que de los
combustibles fosiles.

Creacion de empleo en energia renovable:
e Solar fotovoltaica

e Biocombustibles liquidos.

e Hidroeléctricas

Fuente: BID (11/05/2020) ¢ Cémo puede el sector energético contribuir a la reactivacion econdmica después del COVID-19?. Recuperado el 18/05/2020 en
https://blogs.iadb.org/energia/es/sector-energetico-reactivacion-economica-despues-del-covid-19/.

n
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Plan de reactivacion economica del sector
energeéetico

e Reforzar planes de transicion energética
e Acceso a la energia eléctrica
e Movilidad eléctrica
e Eficiencia energética
e Prosumidor y generacion distribuida
e Fortalecimiento institucional

e Creacion de empleo en energia limpia
e Resiliencia para generar autonomia en los sistemas.

e |niciativas en renovables especialmente en proyectos
fotovoltaicos.

e Mejoramiento de la integracion regional

e Planes de eficiencia energética y energia renovable en
edificaciones publicas como hospitales y escuelas publicas.

C h | |e (C rl S | S e Reconversion de centrales de carbon para impulso al desarrollo
. . local.
fl Nanclerda e Capacitacién para reforzamiento del capital humano para
mejorar la produccion en desarrollo y operacion de proyectos
de energia.

pA0[01)

e Impulso al consumo mediante la eficiencia energética en los
hogares y figura de autoproductores.

Fuente: BID (11/05/2020) ¢ Cémo puede el sector energético contribuir a la reactivacion econdmica después del COVID-19?. Recuperado el 18/05/2020 en
https://blogs.iadb.org/energia/es/sector-energetico-reactivacion-economica-despues-del-covid-19/.
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Modelos de recuperacion econdmica a traves
de la demanda de potencia (MW)

Mayo 2020
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f\fw
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POTENCIA_MAY HT M
forecast

— POTENCIA_ MAY.afd
POTENCIA_ MAY ARIMA
—— POTENCIA_ MAY

Caimos a niveles
de 2014 durante
la crisis COVID-
19.

Se pronostican
recuperacion en
Ly para
Guatemala.

Fuente: Elaboracidn propia con modelos sin variables exégenas.



Modelos de recuperacion econdmica a traves
de la demanda de potencia (MW)
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2,000
1,800
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15 meses de impacto
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Agosto 2020

@

16.4 meses de recuperacion*
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forecast
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24

2b
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Caimos a niveles
de 2014 durante
la crisis COVID-
19.

Se pronostican
recuperacion

en Y para
Guatemala.

Fuente: Elaboracion propia con modelos sin variables exdgenas.
*Calculo realizado por CABI actualizado a agosto 2020.
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Modelos de recuperacidon economica a
través de la demanda de energia (MWh)

Mayo 2020 Agosto 2020
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Demanda de energia
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Fuente: Elaboracion propia con modelos sin variables exdgenas. ERASS



Comportamiento de la demanda de energia y

potencia
Caida de demanda en 2020 respecto a 2019
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Fuente: Elaboracion propia con datos de carga horaria Administrador del Mercado Mayorista. Datos al 15 de agosto de 2020



Variacion de la tasa de crecimiento semanal

respecto a 2019

Demanda de energia

5.0%

0. 8% 0.6%
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Fuente: Elaboracion propia con datos de carga horaria Administrador del Mercado Mayorista. Datos al 15 de agosto de 2020
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Fuente: Elaboracion propia con datos de carga horaria Administrador del Mercado Mayorista. Datos al 15 de agosto de 2020



Medida de recuperacion segun movilidad de

Google
-CABI-

Escenario Movilidad Google por Mes

95%
85%
75% 6}00&
SRR
o
65%
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r iy .
s © 8 8 & B8 = RN R
—=Escenario Central  =———Escenario Optimista  =—=Escenario Pesimista

17-lew

Promedio de Movilidad por Mes

Escenario Escenario Escenario
Central Optimista Pesimista
jun-20 56% 56% 56%
jul-20 55% 55% 55%
ago-20 60% 68% 52%
sep-20 65% 73% 57%
oct-20 - 70% 78% 62%
nov-20 75% 83% 67%
dic-20 85% 93% 77%
ene-21 95% 100% 87%
feb-21 100% 100% 92%
mar-21 100% 100% 100%

Conociendo el cierre de Julio, los escenarios
son estos. Y nos dan el rango esperable.

Fuente: CABI, agosto 2020



Perspectivas para Guatemala

* Recuperacion de las remesas por recuperacion de |a
economia en Estados Unidos.

* Oportunidad de IED de Estados Unidos por cierre de
operaciones de empresas estadounidenses en China.

* Guatemala esta preparada para los estimulos:
* Estabilidad macroecondmica y cambiaria.

* Nivel de endeudamiento bajo (Un endeudamiento de
60% genera un impacto negativo en aprovechamiento
del PIB potencial de un pais).

e Déficit fiscal de alrededor de 6% segun el Banguat

Fuente: CIG en webinar “Perspectivas econdmicas de USA y Latinoamérica” impartida por Franco Uccelli experto de J.P. Morgan facilitada el 15/04/2020.
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Medidas de recuperacion
economica Guatemala




PROPUESTAS DE REACTIVACION
ECONOMICA

Descripcion Sector privado (CABI- Congreso MINECO
Republica)

Evaluando exonerar ISO No lo ven factible por
Relajacion tributaria pero con plan que desfinanciacion del Gobierno
reactive la economia

35 leyes heredadas y 7 Ventanilla de agilizacion de
cuentan con dictamen tramites de construccion
Ventanilla Unica de comercio
exterior
Ley anti tramites
Apoyo a la inversion

Agenda de desburocratizacion

: : Creacion de 36,000 empleos Primera lectura Reglamentacion del trabajo a
Normativa de empleo a tiempo .., ~ ) . .
: con duplicaciéon en 4 anos Suspendida por tiempo parcial.
parcial . o :
inconstitucionalidad
: .. Incremento de ingresos De acuerdo.
Normativa de aplicacion del ficcales reactivacion
Convenio 169 OIT y consulta .. v
economica.

popular para permitir el reinicio de
operaciones de las minas.

Impulso de la ley de De acuerdo.
zonas francas ya que CR

Devolucion de crédito fiscal a nos esta quitando
exportadores mercado  (Google vy
Amazon para call

centers).

DDDDDDDDDDDD

Fuente: CABI y Republica en webinar “7 propuestas de reactivacion econémica” facilitada el 1/07/2020.



PROPUESTAS DE REACTIVACION

V4
ECONOMICA

Déficit de vivienda 1.7
millones. Apoyo en tasas
de interés e impuestos
para viviendas menores a

Q500,000.00

38,000 km de red vial.
Incremento del PIB 1.4%-
2.0% al ano y 360,000
empleos directos creados.

Ley de interés preferencial
para la vivienda

Ley de infraestructura vial

Aprobada por el

Ley de Leasing y Ley de Congreso (Pendiente

insolvencias .,
publicacion)
Sugirid  incremento
de apoyo financiero a
Apoyo a MIPYMES y MIPYMES
emprendedores

Inglés como herramienta de
empleo

Promocion
infraestructura logistica
y estratégica
(Aeropuertos y APPs)

Apoyo a la aprobacion

Q507 millones en Fondo
de Proteccion al empleo
Q150 millones en
créditos a MIPYMES.
Mejora de
competitividad

Becas y educacion en
inglés

Fuente: CABI y Republica en webinar “7 propuestas de reactivacion econémica” facilitada el 1/07/2020.
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PROPUESTAS DE REACTIVACION

ECONOMICA

Impacto potencial

i) (@)

2.4% +200,000

adicionales al nuevos empleos
PIB (por ano) (831,000 con
indirectos)

®

+Q1,000

MILLONES
Recaudacion
adicional (por afo)

Fuente: CABI y Republica en webinar “7 propuestas de reactivacion econémica” facilitada el 1/07/2020.
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7 proyectos de infraestructura para
reactivar la economia

1. Autopista Escuintla-Puerto Quetzal
2. Metroriel: eje norte-sur de la ciudad de Guatemala

3. Aeropuerto internacion
seguridad.

4. Via Express: Interconex

5. Centro Administrativo c

6. Puerto intermodal Tecu
y los servicios logisticos

/. Corredor Oriente-Occid

al La Aurora: modernizacion, eficiencia y

ion CA-09 Norte- CA-01 Oriente.

e Estado

n Uman Il Fase 1: mejorar la infraestructura
de carga ferroviaria

ente: sistema del transporte publico

masivo del eje oriente—occidente del area metropolitana de

Guatemala.

USS1580 millones de inversion
En evaluacion mediante modalidad de APP (Alianzas Publico Privadas)

DDDDDDDDDDDD

Fuente: Republica. (18 de agosto de 2020). Siete proyectos de infraestructura para reactivar la economia. Recuperado el 24/8/2020, de: https://republica.gt/2020/08/18/siete- oA

proyectos-de-infraestructura-para-reactivar-la-economia/



Conclusiones




Conclusiones

El COVID-19 esta generando perdidas economicas a nivel mundial
gue han impactado directamente en la economia de Guatemala

Las bolsas de valores y precios de los combustibles han observado
una recuperacion desde abril

Se espera que el crecimiento del PIB de Guatemala ronde entre —5%
y -0.75%, segun el impacto directo generado por la duracion de la
cuarentena y la afectacion posterior que genere el COVID-19 en la
economia.

Los escenarios modelados de recuperacion prevén una recuperacion
lenta de |la economia, de no tener fuertes impulsos de inversion vy
gasto publico liderado por l|la pérdida de confianza de los
empresarios y consumidores.

Las politicas de reactivacion econdmica en Estados Unidos han
tenido un impacto positivo en Guatemala, especialmente en las
remesas.

El sector privado, el organismo ejecutivo y el judicial concuerdan en
gueé los mecanismos para la reactivacion economica van orientados a
la facilitacion para hacer negocios, la ley de leasing, apoyo a
MIPYMES, entre otros.
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Impacto del COVID-19 en |a
economia y perspectivas de
recuperacion economica.
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